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PERSPECTIVAS ECONOMICAS GLOBALES
Y COMERCIO EXTERIOR DE CHILE
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. ECONOMIA MUNDIAL
PROYECCIONES

La economia mundial continda en un momento de incertidumbre y el ritmo de la recuperacién luego del
COVID-19y la invasién de Rusia a Ucrania se ha desacelerado. Sin embargo, la actividad econdmica se mostré
mas resiliente a comienzos de 2023, como consecuencia del desplazamiento del consumo hacia los servicios,
en particular el turismo gracias a la recuperacion de los viajes, entre otros factores.

La economia global sigue ralentizada por las medidas para combatir la inflacidn, la que se espera que vaya
disminuyendo hacia fines de 2023 y para el afio 2024. Sin embargo, si se presentan shocks como el
recrudecimiento de la invasidn rusa a Ucrania o emergencias climaticas, la inflacion podria mantenerse
elevada, induciendo una politica monetaria mas restrictiva.

Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI), la estimacidén de crecimiento para este afio se revisa al alza,
estimandose un crecimiento del PIB mundial de 3% tanto para el afio 2023 como para 20242,

Cuadro 1:
FMI, Crecimiento PIB, 2019-2024
(variacion anual, %)

2019 2020 2021 2022 2023p 2024p

Mundo 28 | -2,8 | 6,3 3,4 3,5 3,0
Economias Avanzadas 1,7 | 4,2 5,4 2,7 1,5 1,4
Economias Emergentes y en Desarrollo 36 | -1,8 | 6,8 4,0 4,0 4,1

Fuente: Direccion de Estudios, SUBREI en base al World Economic Outlook (WEO), Fondo Monetario Internacional (FMI), abril 2023 y
Actualizacién de perspectivas de la economia mundial, julio 2023. e: estimacidn; p: proyeccién.

En tanto, la OCDE en sus Perspectivas Econdmicas de junio de 2023 proyecta un crecimiento del PIB mundial
de 2,7% para 2023 y de 2,9% para 2024.

Para América Latina, el FMI proyecta un crecimiento de 1,9% para 2023 y de 2,2% para 2024. En tanto, segun
la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), se proyecta que el crecimiento econémico de
la region para 2023 sera de 1,2%3 y un 0,6% para América del Sur.

Se proyecta una disminucidn de la inflacidn global en 2023 respecto a 2022, explicada principalmente por la
baja de los precios internacionales de las materias primas y el efecto de las politicas monetarias restrictivas
de los bancos centrales con su efecto de enfriamiento sobre la actividad econdmica. Para 2023 el FMI proyecta
una inflacién de 6,8%, 0,2 puntos menor a la proyectada en abril, producto de los niveles moderados de
inflaciéon en China. Sin embargo, se corrigen al alza los prondsticos para 2024 a 5,2%, 0,3 puntos mayor que
los pronésticos de abril, producto de una inflacién subyacente mas elevada de lo esperado anteriormente.

Este escenario ha provocado que, en la actualizacion de julio, el FMI haya revisado al alza las tasas de interés
en el World Economic Outlook (WEO) de abril de 2023, ante el endurecimiento de la politica monetaria de los
principales bancos centrales.

Perspectivas Econdmicas Globales, World Economic Outlook, abril, 2023, FMI en
https://www.imf.org/en/Publications/WEOQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023

2Actualizacién de perspectivas de la economia mundial en https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/07/10/world-
economic-outlook-update-july-2023

3Nuevas proyecciones econdmicas, abril 2023, CEPAL en https://www.cepal.org/es/comunicados/economias-america-latina-
caribe-creceran-12-2023-un-contexto-crecientes-incertidumbres
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COMERCIO GLOBAL

Segun el FMI en su actualizacion de las perspectivas econdmicas globales, el volumen de comercio mundial
de bienes y servicios crecié un 5,2% en 2022, y se corrige a la baja el prondstico de crecimiento del comercio
mundial para 2023 de un 2,4%, a un 2% respecto de la proyeccién de abril. Para 2024 se espera que se
recupere el comercio mundial con un crecimiento de 3,7%, pero aun muy por debajo de los niveles
prepandemia. Si bien estas proyecciones se basan principalmente en la disminucién de la actividad econdmica
mundial, también se debe considerar el cambio de composicidén de esta demanda hacia los servicios internos,
el alza en los precios del délar y mayores barreras comerciales.

Grafico 1:
FMI, Evolucion del Volumen del Comercio Mundial, 2018-2024
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Fuente: Direccion de Estudios, SUBREI en base al World Economic Outlook (WEQ), Fondo Monetario Internacional (FMI), abril, 2023.
e: estimacion; p: proyeccion.

Luego de fuertes incrementos en los precios de las materias primas registrados en 2022, cuando el precio del
petroleo crecié un 39,2% y el de las materias primas no combustibles un 7,9%, el FMI proyecta que para 2023
los precios del petréleo y las demas materias primas caerdn en torno a un 20,7% y un 4,8%, respectivamente,
como consecuencia de la menor actividad econémica mundial por las revisiones al alza de las variaciones de
tasas de interés. Para 2024 el FMI espera nuevas caidas de los precios de las materias primas, aunque mas
moderadas con un -6,2% en el caso del petrdleo y un -1,4% para el de los no combustibles.
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ECONOMIA CHILENA

Durante el primer trimestre del 2023, el PIB de Chile se contrajo un 1,1% respecto del ultimo trimestre de
2022 (+0,8% desestacionalizado). Lo anterior estaria marcado por un ajuste a la baja del consumo privado (por
el lado de la demanda) y una menor actividad en el sector minero (por el lado de la oferta)*. Para el 2023, el
Banco Central de Chile proyecta un crecimiento del PIB en el rango -0,5-0,25%°. En tanto, para 2024 se
proyecta que el PIB crezca entre 1,25y 2,25%, mientras en 2025 se ubicaria en el rango 2-3%.

De acuerdo con cifras del INE®, la inflacion de junio disminuyd en un 0,2% respecto al mes anterior,
principalmente debido a la caida en los precios de vestuario y calzado, y transportes, acumulando un alza

anual de 7,6%. En tanto, la inflacién subyacente (sin alimentos ni energia) cayé un 0,1% mensual, con una
variacion a 12 meses de 6,9%.

Si bien a nivel global los riesgos en torno a presiones inflacionarias persisten, el Banco Central de Chile estima
que éstos se han ido equilibrando. Por ello, a finales de julio, el Consejo del Banco Central de Chile resolvié
disminuir la tasa de politica monetaria en 100 puntos porcentuales, quedando en 10,25%, comenzando un
ciclo de reduccion de la TPM basado en la consolidacidon que ha experimentado el proceso de convergencia

inflacionaria’. Para finales de afio se espera que la inflacidn llegue a 4,2% (6,5% la inflacidon subyacente),
alcanzando la meta de 3% durante el segundo semestre de 2024.

Por su parte, durante los primeros siete meses del aflo 2023, las fluctuaciones del tipo de cambio nominal
(pesos por délar) comenzaron a la baja a principios de afio - en linea con la tendencia con que finalizo el afio

2022 - para volver a depreciarse desde mayo y alcanzar el valor mensual mas alto del afio en el mes de julio
(5813,40)3.

Grafico 2:
Tipo de Cambio Nominal, délar observado SCLP/USD, enero 2019 - julio 2023
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Fuente: Direccion de Estudios, SUBREI sobre la base de datos del Banco Central de Chile.

4 Resumen IPoM (junio 2023) Banco Central de Chile https://www.bcentral.cl/resumen-ipom/-/detalle/resumen-ipom-junio-2023

5 Informe de Politica Monetaria (junio 2023) Banco Central de Chile https://www.bcentral.cl/documents/33528/4263112/IPoM-
junio-2023.pdf/7f506eae-a28d-b93b-f160-518045201fee

6 Boletin Estadistico: indice de Precios al Consumidor (julio 2023) Instituto Nacional de Estadisticas
https://www.ine.gob.cl/docs/default-source/%C3%ADndice-de-precios-al-consumidor/boletines/espa%C3%B1ol/2023/bolet%C3%ADn-
%C3%ADndice-de-precios-al-consumidor-(ipc)-junio-2023.pdf?sfvrsn=13ebd9b2 5

7 Comunicado de Prensa, Reunién de Politica Monetaria julio 2023, Banco Central de Chile
https://www.bcentral.cl/documents/33528/4106312/comunicado-rpm-28072023.pdf/66baaec6-f2a7-4112-10e5-
bd72a58c049d?t=1690580339013

8

Base de Datos Estadisticos, Banco Central de Chile

https://si3.bcentral.cl/Siete/ES/Siete/Cuadro/CAP _TIPO CAMBIO/MN TIPO CAMBIO4/DOLAR OBS ADO?cbFechaDiaria=2023&cbFrec
uencia=MONTHLY&cbCalculo=NONE&cbFechaBase=
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Los precios del cobre y el petréleo, commodities relevantes para la economia chilena, han ido a la baja durante
el afio 2023°. Lo anterior, luego de que el precio de ambos productos emprendiera un vertiginoso ascenso
desde el segundo trimestre de 2020 hasta alcanzar su nivel mas alto en el primer semestre del 2022. Por una
parte, el precio del cobre comenzd a aumentar durante el segundo semestre del 2022 hasta el primer
trimestre del presente afio, cuando empez6 a descender anotando una caida de 5,1% en el segundo trimestre
(-11,0% respecto de igual trimestre del afio anterior). El precio del petréleo, en tanto, continda su descenso
luego del maximo alcanzado en el segundo trimestre del 2022. La variacion anual en el segundo trimestre de
2023 indica una contraccion de 32,1%, y una disminucidn de 3,1% respecto del primer trimestre de 2023.

Grafico 3:
Precio del Petréleo (USD el barril) y del Cobre (USD por libra), q1 2019 - q2 2023
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Fuente: Direccion de Estudios, SUBREI sobre la base de datos del Banco Central de Chile.
9 Base de Datos Estadisticos, Banco Central de Chile

https://si3.bcentral.cl/Siete/ES/Siete/Cuadro/CAP ESTADIST MACRO/MN _EST MACRO IV/PEM ECIN Precios/PEM ECIN Precios?cbF
echalnicio=2010&cbFechaTermino=2023&cbFrecuencia=QUARTERLY&cbCalculo=NONE&cbFechaBase=
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1. PERSPECTIVAS ECONOMICAS DE LOS SOCIOS COMERCIALES DE CHILE

CHINA

INDICADORES MACROECONOMICOS 2023

PIB trimestral (YoY, Q2,%) 6,3
PIB trimestral (QoQ, Q2, %) 0,8
PIB (proyeccion variacion anual, %)* 5,2
Produccion Industrial (YoY, jun, %) 4,4

Comercio Exterior de Bienes (YoY, ene-jun, %)

Exportaciones -2,8
Importaciones -6,6
Inflacidn (areas urbanas, YoY, jun, %) 0,0
Desempleo (% de la fuerza laboral, jun) 5,2

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras oficiales, el
Fondo Monetario Internacional (FMI), WEO update de julio 2023 y The Economist. Datos de Comercio del Global Trade Atlas actualizado
al 1 agosto 2023. PIB 2022 de National Bureau of Statistics of China, 27 julio 2023 Nota: YoY: afio sobre afio anterior; QOQ: trimestre
sobre trimestre anterior; Qn, nimero de trimestre.

China habia revelado signos de desaceleracidon econdmica durante 2022. En julio de 202310, el pais publicé su
estimacion del PIB del primer semestre del afio, que exhibié un crecimiento de 5,5%, mejor al del afo 2022, y
menor a la de 2021 que alcanz6 8,4%'%.

Segun el WEO del FMI de julio de 2023, se estima una recuperacién con un crecimiento de 5,2% del PIB en
2023, lo mismo que se estimd en abril de este afo. El menor crecimiento de 2022 se explica por las
restricciones de la estrategia referente al COVID-19 - la politica de "COVID cero"- y la crisis en el sector
inmobiliario.

Los indicadores reales del National Bureau of Statistics mostraron que el crecimiento anual del PIB fue de 6,3%
en el segundo trimestre del afio, por encima de las expectativas y superior a la cifra del primer trimestre de
2023. El sector servicios liderd este crecimiento, con una tasa de 6,4%, mientras que la mineria lo hizo en
1,7%,; electricidad, gas y agua en 4,1%; la industria manufacturera en 4,2% vy la agricultura en 3,3%.

En linea con el mayor ritmo de crecimiento del PIB, a junio de 2023 el indice de gerentes de compras
industriales fue de 51,9 puntos, mayor a la de diciembre de 2022 que alcanzé a 47,0 puntos??, mientras que
las ventas minoristas de bienes de consumo se expandieron en un 3,1% frente al mismo periodo del afio
anterior?®3,

10 National Bureau of Statistics of China, July 17, 2023, en
http://www.stats.gov.cn/english/PressRelease/202307/t20230715 1941276.html

11 En https://asia.nikkei.com/Spotlight/Caixin/Why-China-set-2023-GDP-growth-target-at-around-5

12 En http://www.stats.gov.cn/english/PressRelease/202307/t20230704 1941008.html

13 En http://www.stats.gov.cn/english/PressRelease/202307/t20230726 1941524.html
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Por otra parte, la inflacion a junio de 2023 llegé a 0,0% anual (comparado con el mismo mes del afio 2022) y
fue de -0,2% mensual, menor a la tasa del mes anterior que alcanzaba a 0,2%'*. El desempleo®® continla
siendo bajo (5,2% en junio 2023)%, menor al de hace un afio (5,5% en marzo de 2022)%7.

En el sector externo, en el primer semestre de 2023, el intercambio comercial de bienes de China disminuyd
un 4,4% interanual, con una reduccién anual de 2,8% en las exportaciones mientras que las importaciones lo
hicieron en 6,6%12. Hasta junio de 2023, los envios desde el sector industrial se redujeron un 4,2%, a diferencia
del afio anterior que habian crecido. En tanto, las importaciones industriales se redujeron en un 13,5% en el
mismo periodo, mientras las importaciones desde el sector agropecuario se expandieron un 6,7%. Desde el
sector de la mineria las internaciones desde el mundo experimentaron un alza interanual de 3,7% en el primer

semestre de 2023.

Grafico 4: Comercio exterior de bienes, enero-junio, 2014-2023 (US$ millones)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI, con cifras de Global Trade Atlas.

Por otro lado, el intercambio comercial de Chile con China registra una reduccion de 14,7%, situacion que se
explica por una disminucion de 0,7% en las exportaciones y de 34,2% en importaciones'®. Las exportaciones
no-cobre crecieron 2,4% en el periodo sefialado; mientras que las de cobre disminuyeron 2,7%.

Finalmente, la participacion de Chile en las importaciones de China pasé desde un 1,80% en enero-junio de
2022, aun 1,86% en el afio 2023; pasando a ser el proveedor N°16 en el mundo, posicién similar a la alcanzada

en 2022, en que fue el numero 15.

14 En http://www.stats.gov.cn/english/PressRelease/202307/t20230712 1941199.html

15 Sobre la situacion de empleo y politica monetaria ver
http://www.pbc.gov.cn/en/3688229/3688353/3688356/4756453/4985743/2023071110000462553.pdf , paginas 35-45
16 En https://www.statista.com/statistics/1109881/surveyed-monthly-unemployment-rate-in-

china/#:~:text=Monthly%20surveyed%20urban%20unemployment%20rate%20in%20China%20June%202021%2D2023&text=In%20Jun

€%202023%2C%20the%20surveyed,the%20second%20quarter%200f%202023.
v En https://www.statista.com/statistics/1109881/surveyed-monthly-unemployment-rate-in-

china/#:~:text=In%20February%202023%2C%20the%20surveyed,6.1%20percent%20in%20April%202022.
18 Direccién de Estudios, SUBREI en base al Global Trade Atlas.
19 Cifras del Banco Central de Chile al 24 de julio 2023.
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ESTADOS UNIDOS

INDICADORES MACROECONOMICOS 2023

PIB trimestral (YoY, Q2,%) 2,6
PIB trimestral (QoQ, Q2, %)* 2,4
PIB (proyeccion variacion anual, %)* 1,8
Produccion Industrial (YoY, jun, %) -0,4
Comercio Exterior de Bienes (YoY, ene-may, %) -3,0

Exportaciones 0,9

Importaciones -5,5
Inflacién (YoY, jun, %) 3,0
Desempleo (% de la fuerza laboral, jun) 3,6

Fuente: Departamento de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras oficiales,
actualizado al 4 de agosto, The Economist (Actualizado al 27 de julio) y Global Trade Atlas (Actualizado al 1 de agosto. ” a tasa anualizada.
*Proyecciones segun el FMI, World Economic Outlook, julio 2023 Nota: YoY: afio sobre afio anterior; QoQ: trimestre sobre trimestre
anterior; Qn: numero de trimestre.

La economia de Estados Unidos ha mantenido muestras de fortaleza en los primeros trimestres del afio 2023.
En efecto, en el segundo trimestre el PIB se expandié en 2,4%, comparado con el trimestre anterior a tasa
anualizada?®. El alza del PIB trimestral se explicé por el aumento de 1,6% en el consumo privado, el aumento
de 5,7% en la inversion bruta, el aumento de 2,6% del consumo e inversién del gobierno. Sin embargo, las
exportaciones de bienes y servicios retrocedieron, tras registrar una fuerte contraccién de 10,6% el segundo
trimestre. En tanto, las importaciones de bienes y servicios se redujeron en 7,8% en igual periodo. En el
segundo trimestre de 2023, el PIB crecid un 0,9%, frente a igual trimestre del afio anterior.

En sus recientes previsiones de julio de 2023, el FMI?! aumentd las estimaciones de crecimiento de Estados
Unidos para el afio en curso a 1,8% (0,2 puntos porcentuales superiores a sus previsiones de abril de 2023),
aunque para el afio 2024 reduce la estimacién de expansion a un 1,0%.

La produccién industrial se redujo en 0,4% en junio, comparado con igual mes del afio anterior?2. Por otro
lado, las ventas minoristas se expandieron en 1,5% en junio?, frente a igual mes del afio anterior, exhibiendo
un menor ritmo de expansion (en mayo habia crecido un 2,0%). En tanto, la confianza de los consumidores ha
ido mejorando de acuerdo con el indice de Confianza del Consumidor de la Universidad de Michigan (UM) que
registré un 11,0% mayor al mes anterior?,

Por otra parte, en el mercado laboral, la tasa de desempleo sigue exhibiendo signos de fortaleza. Segun la
Oficina del Trabajo? la tasa de desempleo se situd en un nivel de 3,6% de la fuerza laboral en junio, situacién
favorable para sostener el consumo privado y las ventas. Respecto del indice compuesto de compras de S&P,
se redujo a 52,0%, frente a un 53,2 de junio. Este indicador sigue arrojando menores posibilidades de una
recesion, debido a que una lectura menor a 50 indicaria una contraccion. Los resultados indican una modesta
expansion en la actividad y los negocios en el sector privado.

20 Seglin el Bureau of Economic Analysis, en https://www.bea.gov/sites/default/files/2023-07/gdp2g23 adv.pdf
21 https://www.imf.org/es/Publications/WEQ/Issues/2023/07/10/world-economic-outlook-update-july-2023

22 https://www.federalreserve.gov/releases/g17/current/default.ntm

23 https://www.census.gov/retail/marts/www/marts_current.pdf

24 http://www.sca.isr.umich.edu/

%5 Segun la Oficina del Trabajo en https://www.bls.gov/news.release/pdf/empsit.pdf

26 https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/bbdd92c5f4a34bb5975b23263409ad3d
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Si bien el ritmo de crecimiento en las tasas de inflacién en Estados Unidos se ha reducido, todavia se mantiene
elevada en un 3% para junio. Lo anterior, sumado a un mercado laboral dinamico, podria seguir empujando
la inflacién de salarios, afectando los precios al alza. Por esta razén, en julio, el Banco Central de la Reserva
Federal, elevd las tasas de fondos federales en 5,25% y 5,50% en espera de seguir reduciendo la inflacién?’.

En el sector externo, en el periodo enero y mayo de 2023, el intercambio comercial de bienes de Estados
Unidos se redujo en 3,0%, resultado explicado por la caida de 5,5% en las importaciones. En tanto, las
exportaciones crecieron un 0,9%.
Grafico 5: Comercio exterior de bienes, enero-mayo, 2014-2023 (US$ millones)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI, con cifras de Global Trade Atlas.

Desde el punto de vista de la evolucidn de las principales exportaciones, el menor ritmo de crecimiento de los
envios totales, entre enero y mayo de 2023, se explicé fundamentalmente por los menores envios industriales,
los que se redujeron en 1,3% en igual periodo. Similar tendencia ocurrié con las importaciones industriales,
que se redujeron en 4,7% interanual. Mientras tanto, las importaciones mineras se redujeron en un 16%.

Desde el punto de vista del comercio de Chile con Estados Unidos, en el periodo enero-junio de 2023, el
intercambio comercial se redujo en 6,1%, en comparacién al mismo periodo del 2022. El resultado anterior se
explicd por la contraccidn de 18,8% en las importaciones en igual periodo, frente al aumento de 12,5% en las
exportaciones?®. El aumento de las exportaciones se explica mayormente por el alza de 44,4% en los
embarques de cobre, aunque los embarques industriales retrocedieron en 5,0%, interanual.

Finalmente, en el periodo enero y mayo de 2023, Chile se constituyé como el 262 principal importador de
Estados Unidos, con una tasa de participacion de 0,61%, comparada con un 0,51% en igual periodo de 2022.

27 https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20230726a.htm
28 Banco Central de Chile.
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UNION EUROPEA

INDICADORES MACROECONOMICOS 2023

PIB trimestral (YoY, Q2, 2023 %) 0,5
PIB trimestral (QoQ, Q2, 2023, %) 0,0
PIB (proyeccion variacion anual, %)* 1,0
Produccion Industrial (YoY, may, %) -1,8
Comercio Exterior de Bienes (YoY, ene-abr, %) -3,0

Exportaciones 3,1

Importaciones -8,4
Inflacién (YoY, jun, %) 6,4
Desempleo (% de la fuerza laboral, jun) 5,9

Fuente: Direccién de Estudios, SUBREI sobre la base de cifras de Eurostat, el Fondo Monetario Internacional basado en el World Economic
Outlook, julioa de 2023. Datos de Comercio del Global Trade Atlas actualizado al 01 de agosto*: Estimaciones del FMI. Nota: YoY: afio
sobre afio anterior; QoQ: trimestre sobre trimestre anterior; Qn: nimero de trimestre.

Durante el primer semestre se mantiene la moderacién en el ritmo de crecimiento econdmico de la UE. En
efecto, durante el segundo trimestre de 2023, el PIB de la UE experimentd nulo crecimiento respecto del
trimestre anterior, y un 0,5%, comparado con igual trimestre del afio anterior (en el primero habia crecido un
1,1% interanual)?®. Segun las principales economias del area euro, en el segundo trimestre, comparado con el
mismo periodo de 2022, el PIB de Alemania no varid, en Espafia crecid un 0,4%, Francia crecié un 0,5%,
mientras en Italia experimentd una contraccion de 0,3%.

A pesar de la continuidad de los efectos del conflicto entre Rusia y Ucrania y el menor ritmo de crecimiento
mundial de las economias desarrolladas, segun las recientes proyecciones econémicas del FMI de julio de
2023, el PIB de la UE se expandiria un 1,0% en 20233° (0,3 décimas de punto porcentuales mayores a las
previsiones de abril de 2023).

El menor ritmo de crecimiento econdmico en el segundo trimestre va en linea con la menor produccién
industrial, la que en mayo se redujo en 1,8% frente a igual mes del afio anterior3L. En tanto, la producciéon en
el sector construccion en la UE en mayo se redujo en 0,4%, frente a igual mes del afio anterior32. Las ventas
minoristas han ido acusando la baja en la actividad y la demanda, debido a su caida de 3,0% en su volumen
en mayo®.

Por otro lado, en el mercado laboral, en junio, el desempleo de la UE se mantuvo en 5,9% de la fuerza laboral
y un 6,4% en el drea euro. Mientras en Alemania es estable en 3,0%, en Espaia se redujo a 11,7%, mientras
que en Francia se mantuvo en 7,1% y en Italia se redujo a 7,4%3.

2 https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/17254747/2-31072023-BP-EN.pdf/998638f3-f643-aa29-a170-

bald34da7858

30 https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/07/10/world-economic-outlook-update-july-2023

31 https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/17153235/4-13072023-AP-EN.pdf/7af118ab-e6f3-a316-213f-
23c2babcbbeb

32 https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/17183329/4-19072023-BP-EN.pdf/0f5f3652-44f0-733d-c197-

812ab6233333

33 https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/17115433/4-06072023-AP-EN.pdf/07cb0293-527d-c475-9f81-

36e2e26a5bf2

34 https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/17270043/3-01082023-AP-EN.pdf/f3ad4d55-4106-4772-1687-

92e4f767abc5
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A pesar del menor incremento de los precios de la energia y los alimentos y la normalizacion en la oferta y las
cadenas de suministro y los costos de transportes, la continuacion del conflicto entre Rusia y Ucrania podria
ocasionar problemas inflacionarios. En junio, la inflaciéon en la UE se redujo a un 6,4%3>, mientras que la
inflacién en las economias del drea euro se situé en 5,3% en julio3®.

En linea con lo anterior, el Banco Central Europeo (BCE) ha ido aumentando las tasas de interés. A partir de la
ultima decisién del Consejo de Gobierno, en julio, el Banco Central Europea (BCE) incrementd en 25 puntos
basicos las tasas de interés hasta situarlas en 3,75% y 4,50% segUn tasa?’.

En el sector externo, entre enero y abril de 2023, el intercambio comercial de bienes Extra-UE se redujo en
3,0% interanual, con exportaciones que se expandieron en un 3,1% interanual, mientras las importaciones se

redujeron en 8,4%. Dado lo anterior, se ha ido reduciendo el déficit en la balanza comercial.

Gréafico 6: Comercio exterior de bienes, enero-abril, 2014-2023 (US$ millones)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI, con cifras de Global Trade Atlas.

Desde el punto de vista de las principales exportaciones, entre enero y abril de 2023, los envios de la UE desde
el sector industrial experimentaron un alza anual de 3,4%. A diferencia de lo que ocurre en las exportaciones,
las importaciones industriales se redujeron en 7,4% interanual, mientras las importaciones desde el sector de
la mineria arrojaron una contraccién anual de 11,2% en el referido periodo.

Al analizar el comercio exterior de Chile con la UE, entre enero y junio de 2023, el intercambio se redujo un
3,0%, interanual. Este resultado se explicd por las importaciones que se redujeron en 6,8%, mientras que los
embarques crecieron un 2,9%%. El alza de los embarques se explica fundamentalmente por los embarques
industriales y los silvoagropecuarios y pesca, con alzas de 4,5% y 18,7%, respectivamente.

Finalmente, en el periodo enero y abril de 2023, Chile se constituyé como el 442 principal importador de la
UE, con una tasa de participacion de 0,29%, frente a un 0,26% del mismo periodo de 2022.

35 https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/17179282/2-19072023-AP-EN.pdf/bf200c74-48a4-e485-3372-
c1fd1083c169

36 https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/17250642/2-31072023-AP-EN.pdf/15e48908-7c76-34f0-34c6-
3067bb87be85

37 https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.mp230727~da80cfcf24.es.html
38 Banco Central de Chile.
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JAPON

INDICADORES MACROECONOMICOS 2023

PIB trimestral (YoY, Q1,%) 1,9
PIB trimestral (QoQ, Q1, %) 0,7
PIB (proyeccidn variacién anual, %)* 1,4
Produccién Industrial (YoY, jun, %) -0,4

Comercio Exterior de Bienes (YoY, ene-jun, %)

Exportaciones -6,0
Importaciones -7,8
Inflacién (YoY, may, %) 3,2
Desempleo (% de la fuerza laboral, may) 2,6

Fuente: Departamento de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras oficiales, el
*Fondo Monetario Internacional (FMI) y The Economist. Datos de Comercio del Global Trade Atlas actualizado al 19 de abril 2023.
Proyecciones de Cabinet Office Japany las de del FMI del World Economic Outlook update, julio 2023. Las cifras de produccién industrial
de Japon3 son del Ministry of Economy, Trade and Industry.

Las estimaciones disponibles sefialaban una desaceleracién de la economia para el 2023 y el 2024. De acuerdo
con las estadisticas del crecimiento del PIB del primer trimestre de 2023, el PIB japonés crecié un 1,9%* con
respecto al mismo trimestre del afio 2022 y se ve un mayor dinamismo. La estimacion del Banco de Japén no
cambia mucho en julio de 2023, en relacién con la presentada en el primer trimestre del afio**.

El Fondo Monetario Internacional (julio de 2023) prevé un incremento del PIB de Japdn de 1,4% para el afio
20234, creciendo en 0,1 punto en referencia a la estimada en abril de este afio. Los factores de riesgo para
Japdn son la evolucion de la situacion econdmica internacional y lo que ocurra con la invasion de Rusia a
Ucrania y sus consecuencias en los precios y abastecimientos de alimentos e insumos en el mercado
internacional®.

En febrero de 2023, la produccidn industrial registrd una baja de 0,5% en comparacién con el mismo mes del
afio 2022%. En tanto, en febrero de 2023 la tasa de desempleo fue de 2,5%*°, menor en 0,1 puntos a la de
hace un afio. La inflacién a 12 meses, en marzo se elevo a 3,3%*, menor al 3,4% del mes anterior; y superior
a la de marzo del afio 2022 que fue de 1,3%.

Por otro lado, el Banco mantendra su politica de alcanzar una inflacién de 2% en el mediano plazo, asi como
la tasa de interés a los niveles actuales o mas bajas, si se hace necesario para su politica de apoyo a la
estabilidad de la economia japonesa®’. Con la expectativa inflacionaria a niveles mas elevados, se hace mas
necesaria una politica de recuperacion de la economia, y en la reunidn de Politica Monetaria del 15 y 16 de
junio de 2023, se mantiene la tasa de interés de corto plazo en-0,1%, asi como la tasa de interés del bono del
gobierno japonés a diez afios alrededor de 0%*2.

39 En https://www.meti.go.jp/english/statistics/tyo/iip/index.html

40 En https://www.statista.com/statistics/276942/gross-domestic-product-gdp-growth-rate-in-japan-by-
quarter/#:~:text=According%20to%20the%20second%20preliminary,compared%20to%20the%20previous%20quarter. Pagina 25
para Crecimiento anual 2022 del PIB

41 En https://www.boj.or.jp/en/mopo/outlook/gor2307b.pdf

42 En https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/07/10/world-economic-outlook-update-july-2023

43 En paginas 5y 6 de https://www.boj.or.jp/en/mopo/outlook/gor2301b.pdf

4 En https://www.meti.go.jp/english/statistics/tyo/iip/index.html

45 En 1541 .xIsx (live.com)

46 E-Stat Portal site of Official Statistics of Japan en https://www.e-stat.go.jp/en/dbview?sid=0003427113

47 En las paginas 8 y 9 de https://www.boj.or.jp/en/mopo/outlook/gor2301b.pdf

8 En https://www.boj.or.jp/en/
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Ajunio de 2023, el intercambio comercial de Japén con el mundo alcanzé US$754 mil millones, un 7,0% menos
que el mismo periodo del afio 2022. El sector industrial, principal exportador japonés, registré una caida de
9,3%, con un valor de USS$263 mil millones. Por su parte, el sector silvoagropecuario registré un alza de 3,2%,
con un alza de US$14 millones respecto del primer semestre de 2022., siendo el sector exportador que tuvo
un mejor desempefio.

Respecto de las importaciones, en el mismo periodo se observa una reduccién de 7,8% con respecto al 2022,
con bajas en los sectores silvoagropecuario, industrial y minero. Con relacion a los socios comerciales de
Japén, las compras a Estados Unidos (-3,5%), Alemania (-3,5%) y China (-5,5%) evidenciaron bajas en el primer
semestre de 2023, mientras que otros paises reflejaron alzas (como Reino Unido 4,5%, Brasil 10,5% y Ghana

3,6%).

Grafico 7: Comercio exterior de bienes, enero-junio, 2014-2023 (US$ millones)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI, con cifras de Global Trade Atlas.

En relacion con comercio bilateral con Chile, en el periodo enero-junio del 2023, las exportaciones chilenas a
Japon acumularon USS$3.654 millones, un 5,9% mas que en el 2022. En tanto, las compras chilenas a Japén
alcanzaron US$1.229 millones en el primer semestre de 2023, lo cual representa un incremento de 5,6% en
comparacion al afio 2022, y el comercio bilateral aumentd en 5,8%%.

Finalmente, la participacion de Chile en las importaciones de Japon pasé desde un 0,92% en enero-junio de
2022, aun 1,11% en el afio 2023; pasando a ser el proveedor N°20 en el mundo (5 lugares mas arriba que en

2022).

49 Banco Central de Chile a 1 agosto de 2023.
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COREA DEL SUR
PIB trimestral (YoY, Q1,%) 0,8
PIB trimestral (QoQ, Q1, %) 0,3
PIB (proyeccidn variacién anual, %)* 1,4
Produccion Industrial (YoY, may, %) -4,3

Comercio Exterior de Bienes (YoY, ene-jun, %)

Exportaciones -12,4

Importaciones -7,7
Inflacién (YoY, jun, %) 2,7
Desempleo (% de la fuerza laboral, jun) 2,6

Fuente: Departamento de Analisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de The Economist, julio
2023l; Global Trade Atlas, 1 de agosto; *Fondo Monetario Internacional (FMI), World Economic Outlook update, julio de 2023; y Banco
Central de Corea del Sur. indice de produccién industrial 5°

Durante el 2023, la economia de Corea del Sur seguira exhibiendo un menor crecimiento, debido al impacto
de la perspectiva econdmica mundial, lo cual se espera que vaya mejorando durante el segundo semestre,
debido a la recuperacion de China y de la industria TI.

El Banco Central de Corea del Sur proyecta un crecimiento del PIB de 0,8% durante el primer semestre y un
1,8% en el segundo (menores a la proyectada en febrero). De esta forma, durante el 2023 el Banco Central
estima un crecimiento del PIB de 1,4% durante 2023 (2,3% en 2024)°L. La tasa para el PIB de 2023 es menor a
la proyectada en febrero (que era 1,6%). Por su parte, The Economist proyecta un crecimiento de 1,3% para
el 2023, (menor al de abril 2023 de 1,5% para 2023).

Durante el primer trimestre del 20232, el PIB surcoreano crecié un 0,3% respecto del trimestre anterior. Se
mantiene la incertidumbre para las autoridades econémicas de Corea del Sur, por los factores de riesgo en la
economia internacional (tasas de interés mas altas y el menor crecimiento global, las tensiones geopoliticas
entre China y Estados Unidos y el menor dinamismo del comercio internacional).

El Banco Central de Corea del Sur estima que la inflacién se mantendra sobre la meta de 2%, proyectando un
3,5% general para el afo 2023, y un 3,0% excluyendo alimentos y energia. En junio del presente afio, la
inflacién surcoreana fue de 2,7% anual®3, menor al 3,3% de mayo, confirmando la tendencia a la baja iniciada
de los meses recientes del afio 2023.

Por su parte, el desempleo se espera que se incremente a 3,1% en el primer semestre, para luego llegue a
2,8% durante el segundo semestre® y en el afio el nimero de personas ocupadas aumente ligeramente
(+250.000 personas durante el 2023)%>,

Durante el primer semestre del afio 2023, las exportaciones de Corea del Sur cayeron un 12,4%. Los envios
desde el sector industrial se redujeron un 14,5%. El principal mercado de destino fue China, concentrando un
19,6% de las exportaciones de Corea del Sur en el periodo, seguido de Estados Unidos con un 17,9%. Las

50 En https://www.ceicdata.com/en/indicator/korea/industrial-production-index-growth

51 https://www.bok.or.kr/viewer/skin/doc.htm|?fn=202307311026459360.pdf&rs=/webview/result/B0000358/202307

52 https://www.bok.or.kr/eng/bbs/E0000634/view.do?nttld=10077006&menuNo=400069&pagelndex=1

53 Monetary Policy Decision, July 13, 2023, Bank of Korea en https://www.bok.or.kr/eng/bbs/E0000627/list.do?menuNo=400022

54En junio el desempleo llegd a 2,6% superior al 2,5% de mayo , ver https://www.ceicdata.com/en/indicator/korea/unemployment-
rate#:~:text=South%20Korea%20Unemployment%20Rate%20increased,an%20average%20rate%200f%203.60%25,

55 En Banco de Corea (2023, julio)
https://www.bok.or.kr/viewer/skin/doc.htm|?fn=202307311026459360.pdf&rs=/webview/result/B0000358/202307
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importaciones, en tanto, disminuyeron un 7,7%, principalmente por las menores compras al exterior de bienes
industriales (-6,8%). Un 22% de las importaciones provino de China y un 11%, desde Estados Unidos.
Grafico 8: Comercio exterior de bienes, enero-junio, 2014-2023 (USS millones)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI, con cifras de Global Trade Atlas.

Por otra parte, el comercio entre Chile y Corea del Sur durante el primer semestre de 2023 se expandié un
6,0% interanual. Las exportaciones crecieron un 14,0%, mientras las importaciones disminuyeron un 18,7%.
El sector que mas incidié en las mayores exportaciones fue productos quimicos (+207%). La caida en las
importaciones se explica por las menores internaciones de bienes intermedios desde Corea del Sur.

Finalmente, Chile se ubicé en el puesto 16 de los principales origenes de las importaciones de Corea del Sur,
con una participacién de 1,3% en 2023, mientras que nuestro pais representd un 0,21% del total exportado

por Corea del Sur.
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INDIA

INDICADORES MACROECONOMICOS 2023

PIB trimestral (YoY, Q1,%) 6,1
PIB trimestral (QoQ, Q1, %) 5,3
PIB (proyeccidn variacién anual, %)* 6,1
Produccion Industrial (YoY, may, %) 5,2

Comercio Exterior de Bienes (YoY, ene-may, %)

Exportaciones -5,7
Importaciones -7,8
Inflacién (YoY, jun, %) 7,0
Desempleo (% de la fuerza laboral, abr) 8,1

Fuente: Departamento de Analisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de estadisticas oficiales
de India, Global Trade Atlas, 24 abril 2023, *FMI, WEO abril 2023 y National Statistical Office de India

La economia de India presentdé un buen desempefio en el afio 2022. Segun el WEO del FMI de julio 2023, el
crecimiento del PIB fue de un 6,8%, y se prevé para este aifio que serd la economia de mayor crecimiento
global. EI FMI revisé al alza el crecimiento de India, que alcanzaria 6,1%, esto es 0,2 puntos por encima de lo
proyectado en abril. El Banco de Reserva de India*® estima su indice de actividad econémica para el PIB del 1°
trimestre de 2023/24 en 7,8%"7; y esto es también congruente con las previsiones del Economist Intelligence
Unit, que estima un crecimiento de 6,2% para el afio 2023.

Los indicadores de los gerentes de compras, compras de vehiculos, valores de los peajes pagados, asi como
otros indicadores registran tendencias al alza. A modo de ejemplo, los registros de vehiculos experimentaron
un crecimiento de 9,5% anual en junio de 2023%8,

En tanto, el desempleo continda recuperandose, y se observa que la poblacién econdmicamente activa
también ha crecido. El desempleo en junio de 2023 alcanzd un nivel de 8,5%, influenciado por una alta
participacién rural (y una mayor tasa de desempleo consecuentemente en las zonas rurales), esta cifra estd
por debajo de las observadas en 2020°°.

La tasa de inflacién que alcanzd 5,7% en diciembre de 2022 (a doce meses), fue menor a la de noviembre y la
misma que el aiflo pasado en el mismo mes. En junio de 2023 la tasa de inflacidon a 12 meses alcanzé a 7,01%,
y mensual de 1,01%; siendo ligeramente mayor en las zonas rurales (7,09%) que en las ciudades (6,86%)¢.

El comercio exterior de bienes de India alcanzé a US$457 mil millones a mayo de 2023, registrando una
disminucidén de 5,9%, con respecto al afio anterior. Las exportaciones de bienes fueron US$185 mil millones a
mayo de 2023 y han caido 6,1% comparadas con el 2022; mientras que las importaciones descendieron en
5,7%. Se puede destacar la reduccién de los envios a China, que disminuyeron -3,2% con respecto de 2022.
India registré alzas con Iraq (+43,4%), Reino Unido (+10,2%), Reino Unido (+8,4%) y Hungria (+3,9%).

Por el lado de las importaciones, en 2023 (a mayo) se observa un descenso de 5,7% con respecto al mismo
periodo de 2022, con incrementos en el sector minero de 4,1% en el periodo considerado. Con relacién a los

56 En https://www.rbi.org.in/Scripts/BS ViewBulletin.aspx

57 En https://rbidocs.rbi.org.in/rdocs/Bulletin/PDFs/01AR17072023619EADFOC8194DCDA750AC2C98A6C1F5.PDF , pagina 26

58 En https://rbidocs.rbi.org.in/rdocs/Bulletin/PDFs/01AR17072023619EADFOC8194DCDA750AC2C98A6C1F5.PDF , pagina 27

59 CMIE en
https://unemploymentinindia.cmie.com/kommon/bin/sr.php?kall=wsttimeseries&index code=050050000000&dtype=total

80 En https://www.mospi.gov.in/sites/default/files/press release/CPl PR 12apr23.pdf

ﬁj DIRECCION DE ESTUDIOS AGOSTO 2023



https://www.rbi.org.in/Scripts/BS_ViewBulletin.aspx
https://rbidocs.rbi.org.in/rdocs/Bulletin/PDFs/01AR17072023619EADF0C8194DCDA750AC2C98A6C1F5.PDF
https://rbidocs.rbi.org.in/rdocs/Bulletin/PDFs/01AR17072023619EADF0C8194DCDA750AC2C98A6C1F5.PDF
https://unemploymentinindia.cmie.com/kommon/bin/sr.php?kall=wsttimeseries&index_code=050050000000&dtype=total
https://www.mospi.gov.in/sites/default/files/press_release/CPI_PR_12apr23.pdf

socios comerciales de India, se redujeron las compras a Australia (-25,1%), y Estados Unidos (-12,3%), y
aumentaron a Suecia (+9,7%), Polonia (+23,7%) y Brasil (+0,6%)

Grafico 9: Comercio exterior de bienes, enero-mayo, 2014-2023 (US$ millones)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI, con cifras de Global Trade Atlas.

En la relacion bilateral con Chile, en enero-mayo del 2023, las exportaciones chilenas a India acumularon
USS$832 millones, un aumento de 61,1% con respecto al 2022. En tanto, las compras chilenas a India
alcanzaron US$608 millones en 2023, lo cual representa una disminucién de 18,0% en comparacién al afio
2022. El intercambio comercial pasé a US$1.440 millones hasta mayo de2023, esto es un 14,5% de

incremento.®?,

Finalmente, la participacion de Chile en las importaciones de India varié desde un 0,243% en enero del afio
2022, a un 0,065% en 2023; bajando al lugar N°72 como proveedor de India en el mundo (desde el nimero 50

el afio anterior).

61 Banco Central de Chile a 1 de agosto 2023
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ARGENTINA

INDICADORES MACROECONOMICOS 2023

PIB trimestral (YoY, Q1, 2023 %) 1,3
PIB trimestral (QoQ, Q1, 2023, %) 0,7
PIB (proyeccion variacion anual, %)* -2,5
Produccion Industrial (YoY, may, %)** 1,1
Comercio Exterior de Bienes (YoY, ene-abr, %) -16,9
Exportaciones -24,7
Importaciones -8,5
Inflacién (YoY, jun, %) 116
Desempleo (% de la fuerza laboral, jun)*** 6,9

Fuente: Departamento de Analisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras oficiales (INDEC),
actualizado al 4 de agosto, The Economist (Actualizado al 27 de julio) y Global Trade Atlas (Actualizado al 1 de agosto). *Proyecciones
segun el FMI, World Economic Outlook, julio 2023. Nota: YoY: afio sobre afio anterior; QoQ: trimestre sobre trimestre anterior; Qn:

nimero de trimestre. (**): indice de produccién industrial manufacturero. (***): Q1,2023.

Continuan las dificultades econdmicas en las perspectivas macroecondmicas de Argentina. En efecto, tras la
desaceleracion econdmica sufrida a fines de 2022, se prevé que el PIB se contraiga entre 1,5% y 2,5% en 2023,
segun diversos organismos®?, aunque se debiera recuperar con un alza cercana a un 1,0% en el afio 2024.

A pesar de lo anterior, durante el primer trimestre de 2023, el PIB crecié 0,7% (desestacionalizados), respecto
del trimestre anterior, lo que se explica por el aumento de 2,1% en el consumo privado, un alza de 2,7% en el
consumo publico y la formacién bruta de capital fijo que crecid un 2,1%, mientras que el volumen de
exportaciones retrocedid un 13,5%%. Cabe sefialar que las menores exportaciones obedecen principalmente
a la sequia. En tanto, respecto de igual periodo del afio anterior, el PIB se expandid en 1,3% en el primer
trimestre del afo.

Por otro lado, el indice de Produccién Industrial Manufacturero de mayo evidencié un alza de 1,1%
interanual®, aunque se reduce en 1,5%, comparado con el mes anterior. El acumulado enero-mayo de 2023
presenta un incremento de 2,2% respecto a igual periodo de 2022. En tanto, el Estimador Mensual de
Actividad Econdmica (EMAE) se redujo en 5,5% interanual®®.

En junio de 2023, la inflacién a doce meses en Argentina ascendié a 115,6%°%, mientras que en el mes la
inflacién se situé en 6,0%. Los efectos del tipo de cambio, las politicas fiscales y monetarias expansivas
vigentes en el pais, asi como la sequia han estado poniendo presion sobre los precios. Por otro lado, en el
primer trimestre de 2023, la tasa de desempleo ascendié a 6,9%°".

62 FMI sitda la contraccion del PIB en 2,5%, mientras la CEPAL lo sitta en 2,0% y la OCDE en un 1,6%.

63 https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/pib 06 2380BOE11233.pdf

64 https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/ipi_manufacturero 07 23482A688779.pdf

5 https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/emae 07 235E227C3F1E.pdf

%6 https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/ipc 07 23C94E54F825.pdf

7 https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/mercado_trabajo _eph 1trim234267B9F5D1.pdf
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En el frente externo, en el periodo enero y junio de 2023, el comercio exterior argentino registré una caida de
16,9%, con exportaciones e importaciones que experimentaron una contraccion de 24,7% y 8,5%,

respectivamente.

Grafico 10: Comercio exterior de bienes, enero-junio, 2014-2023 (US$ millones)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI, con cifras de Global Trade Atlas.

Desde el punto de vista de la evolucidn de las principales exportaciones, el menor ritmo de crecimiento de los
envios totales, entre enero y mayo de 2023, se explica por la baja de 19,7% en los envios desde el sector
industrial y la caida de 42,4% en el sector silvoagropecuario y pesca. Las importaciones industriales se
redujeron en 13% interanual. En tanto, las importaciones mineras se redujeron en un 26,6%. Sin embargo,
desde el sector silvoagropecuario y pesca las internaciones se expandieron fuertemente en un 105%.

Respecto del comercio exterior de Chile con Argentina, éste se redujo en 6,4% en el periodo enero-junio de
2023. El resultado anterior se explicd por la contraccion de 8,1% en las importaciones en igual periodo, frente
al aumento de 4,1% en las exportaciones®®. Las exportaciones crecieron explicadas, mayormente, por el alza
de 4,0% en los embarques industriales.

Finalmente, en el periodo enero y junio de 2023, Chile se constituyéd como el 162 principal importador de
Argentina, con una tasa de participacion de 1,0% similar a la de igual periodo del afio 2022.

8 Banco Central de Chile.
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BRASIL

INDICADORES MACROECONOMICOS 2023

PIB trimestral (YoY, Q1, 2023 %) 4,0
PIB trimestral (QoQ, Q1, 2023, %) 1,9
PIB (proyeccion variacion anual, %)* 2,1
Produccion Industrial (YoY, jun, %) 0,3
Comercio Exterior de Bienes (YoY, ene-jun, %) -2,6

Exportaciones 1,0

Importaciones -7,1
Inflacién (YoY, jun, %) 3,2
Desempleo (% de la fuerza laboral, q2) 8,0

Fuente: Departamento de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras oficiales,
actualizado al 4 de agosto, The Economist (Actualizado al 27 de julio) y Global Trade Atlas (Actualizado al 1 de agosto). *Proyecciones
segun el FMI, World Economic Outlook, julio 2023. Nota: YoY: afio sobre afio anterior; QoQ: trimestre sobre trimestre anterior; Qn:
numero de trimestre.

Luego de finalizar el afio 2022 con un crecimiento de 2,9%, durante el primer trimestre del 2023, el PIB de
Brasil crecio un 4,0% respecto a igual periodo del afio anterior y un 1,9% respecto del trimestre anterior®?, Los
resultados se explican por el alza de 0,2% en el consumo privado y un 0,3% del consumo publico. Sin embargo,
retrocedieron en un 3,4% la formacién bruta de capital fijo, 0,4% las exportaciones de bienes y servicios y un
7,1% las importaciones de bienes y servicios. Para el afio 2023, el FMI proyecta un crecimiento de 2,1%7°.

Desde el punto de vista de algunos sectores econdmicos, la produccidon industrial de junio de 2023 se expandio
un 0,3%, comparado con igual mes del afio anterior y un 0,1%, frente al mes anterior’!. En tanto, en mayo, el
comercio de ventas minoristas se redujo en 2,1%, frente a abril, pero acumula un alza entre enero y mayo de
2023 de 5,5%"2.

En el mercado laboral, durante el segundo trimestre de 2023, el desempleo fue de 8,0%, reduciéndose
respecto del trimestre anterior (8,8%)73. Segun el Instituto Brasilefio de Geografia y Estadisticas (IBGE), la
inflacion de junio acumulada a 12 meses fue de 3,2%.

En el frente externo, en el periodo enero y junio de 2023, el comercio exterior de Brasil registré una caida de
2,6%, explicado por la baja de 7,1% en las importaciones, mientras que las exportaciones crecieron un 1,0%
en igual periodo.

% https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-noticias/releases/37029-pib-cresce-1-9-no-1-
trimestre-de-2023

70 https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/07/10/world-economic-outlook-update-july-2023

71 https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-noticias/releases/37521-producao-industrial-
varia-0-1-em-junho

72 https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-noticias/releases/37392-em-maio-vendas-no-
varejo-caem-1-0

73 https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-noticias/releases/37481-pnad-continua-taxa-
de-desocupacao-e-de-8-0-e-taxa-de-subutilizacao-e-de-17-8-no-trimestre-encerrado-em-junho
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Grafico 11: Comercio exterior de bienes, enero-junio, 2014-2023 (US$ millones)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI, con cifras de Global Trade Atlas.

Desde el punto de vista de la evolucidn de las principales exportaciones, el menor ritmo de crecimiento de los
envios totales, entre enero y junio de 2023, se explica en parte por la baja de 0,9% en los envios desde el
sector industrial. Similar tendencia ocurrié en las importaciones industriales con una reduccién anual de 5,9%
y una caida de 25,9% en las internaciones mineras.

Respecto del comercio exterior de Chile con Brasil, éste se redujo en 11,6% entre enero y junio de 2023. El
resultado anterior se explicé por la caida de 9,3% en las exportaciones y una contraccién de 12,6% en las
importaciones en igual periodo’*. Las exportaciones crecieron explicadas, mayormente, por la baja anual de
11,5% en los embarques industriales.

Finalmente, en el periodo enero y junio de 2023, Chile se constituyd como el 132 principal importador de
Brasil, con una participacion de 1,72%, frente a la de 1,88% en igual periodo de 2022.
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